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Konu: Yapilmakta olan yatirimlar hesabinin enflasyon diizeltmesi farklarinin izlendigi 6zel
fonlar hesabindaki tutarlarin vergisel durumu ve kurumlar vergisi planlamasi agisindan girisim
sermayesi fonu indirimi hk.

1. Ya 1lmakt"a Olan Yatirnmlar Hesabimmin Enflasyon Diizeltmesi Farklarinin
izlendigi Ozel Fonlar Hesabindaki Tutarlarin Vergisel Durumu Konulu VUK
Sirkiileri

09.02.2026 Tarih ve VUK-196/2026-2 sayili1 Vergi Usul Kanunu Sirkiilerinde yapilmakta
olan yatirimlar hesabinin enflasyon diizeltmesine tabi tutulmasi sonucu olusan diizeltme farklarinin
donem kazancinin tespitinde dikkate alinmayarak 6zel fon hesabina alinmasi ve bu fon hesabindaki
tutarlarin yeniden degerleme oraninda artirilmasi ile yatirimin aktiflestirildigi donemde donem
kazancinin tespitinde dikkate alinmasi hususlar1 agiklanmustir.

Yatirom doneminde 6zel fon hesabinda takip edilen tutarlarin yeniden degerleme
oranminda artirilmasi

213 sayilt Kanunun miikerrer 298 inci maddesinin (A) fikrasinin (10) numarali bendinde;
mezkir bent kapsaminda 6zel fon hesabinda yer alan ve donem kazancinin tespitinde dikkate
alinmayan tutarlarin, her yil bir onceki yila iliskin belirlenen yeniden degerleme oraninda
artirilacagi, ayrica enflasyon diizeltmesine tabi tutulmayacagi hiikiim altina alinmistir.

Bu kapsamdaki 6zel fon hesabinda bulunan tutarlar; gerek yatirim déneminde, gerek sonraki
stireclerde, ilgili yil i¢in belirlenen yeniden degerleme orani dikkate alinarak artirilacaktir.

Yatirnmin aktiflestirilmesinden sonra 6zel fon hesabinda takip edilen tutarlarin
yeniden degerleme oraninda artirilmasi ve kazancin tespitinde dikkate alinacak tutarin
belirlenmesi

Ozel fon hesabma alinan tutarlarin, yatirimin aktiflestirilmesinden sonraki dénemlerde
yeniden degerleme oraninda artirilmasina ve yatirimin tamamlanarak ilgili iktisadi kiymetin
aktiflestirilmesi gereken donem ile bu donemi takip eden dort hesap donemi igerisinde esit taksitler
halinde donem kazancinin tespitinde dikkate alinmasina iliskin 6rnege asagida yer verilmistir.

Ornek-2: Omek-1 de yer alan (A) A.S. 2026 yilinda yatirimuni tamamlayarak iktisadi
kiymeti isletmenin aktifine almistir. 2026 yilinda yeniden degerleme oraninin %20 oldugu
varsayildiginda, 6zel fon hesabinda yer alan tutar (5.019.600 TL X 1,20 =) 6.023.520 TL olarak
dikkate alinacak ve iktisadi kiymetin aktiflestirildigi 2026 hesap doneminde, bu tutarin beste biri
olan (6.023.520 /5=) 1.204.704 TL, kazancin tespitinde dikkate alinacaktir.

Ozel fon hesabinin bakiyesi (6.023.520 TL-1.204.704 TL =) 4.818.816 TL ise sonraki hesap
doneminde yeniden degerleme oraninda artirilacak ve yeniden degerleme oraninda artirilmis tutarin
bu defa dortte biri, sonraki yillarda yeniden degerleme oraninda artirilmis tutarin sirastyla iicte biri,
yarist ve son yilda kalan tutarin tamamu ilgili hesap donemlerine iliskin kazancin tespitinde dikkate
almacak olup, hesaplamaya iliskin 6zet tablo asagidaki gibi olacaktir.
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Yeniden Ozel Fonda Yer Dénem

Yeniden D 'erl 1::1 Alan Yeniden Kazancinin
Dénem Ozel Fon D 'erl Ilel (;%:mil d: Degerleme Tespitinde | Kalan Tutar
one Bakiyesi(A) | oo eme Oran ile Dikkate | (K)=(D)-(E)

Orani(B) Artig

(C)=(A)X(B) Artirllmis Tutar Almacak

(D)=(A)+(C) Tutar(E)
2026 5.019.600 20,00% 1.003.920 6.023.520 1.204.704 4.818.816
2027 4.818.816 10,00% 481.881 5.300.697 1.325.174 3.975.523
2028 3.975.523 8,00% 318.041 4.293.564 1.431.188 2.862.376
2029 2.862.376 7,00% 200.366 3.062.742 1.531.371 1.531.371
2030 1.531.371 5,00% 76.568 1.607.939 1.607.939 0
TOPLAM 2.080.776 - 7.100.376 -

*2026, 2027, 2028, 2029 ve 2030 yillarina ait yeniden degerleme oranlari varsayimdir.

** Hesaplamalar yapilirken ondalik haneler dikkate alinmamigstir.

Miikellef (A) A.S. 213 sayili Kanunun miikerrer 298 inci maddesinin (A) fikrasinin (10)
numarali bendi kapsaminda 6zel fonlar hesabina aldigi tutarlar1 (yatirim doneminde yeniden
degerleme oraninda artirllan ve oOzel fonlar hesabina alinan tutarlar dahil) yatirimin
aktiflestirilmesinden sonra yukarida bulunan tablodaki gibi yeniden degerleme oraninda artiracak
ve ilgili taksit tutarlarini1 2026, 2027, 2028, 2029 ve 2030 hesap donemlerinde déonem kazancinin
tespitinde dikkate alacaktir.

Ozel fon hesabinda bulunan tutarlarin gecici vergi donemlerinde kazancin tespitinde
dikkate alinmasi

213 sayili Kanunun miikerrer 298 inci maddesinin (A) fikrasinin (10) numarali bendinde,
0zel fon hesabina alinan tutarlarin, yatirimin aktiflestirilmesinden sonraki donemlerde yeniden
degerleme oraninda artirilmasina ve yatirimin tamamlanarak ilgili iktisadi kiymetin aktiflestirilmesi
gereken donem ile bu donemi takip eden dort hesap donemi igerisinde esit taksitler halinde donem
kazancinin tespitinde dikkate alinacagi hiikiim altma alinmis olup, s6z konusu kazanglar gecici
vergi donemlerinde de kazancin tespitinde dikkate alinacaktir.

Bu kapsamda, gegici vergi donemlerinde ilgili gecici vergi donemine tekabiil eden kisim
kazancin tespitinde dikkate alinacaktir.

Ozel fonlarin yeniden degerleme oraminda artisindan kaynakh farklarin maliyete
intikal edip etmeyecegi

Anilan bent uyarinca 6zel fon hesabina alinan tutarlarin yeniden degerleme oraninda
artirtlan kisimlarinin iktisadi kiymetin maliyetine intikal ettirilmesi miimkiin bulunmamaktadir.

2. Kurumlar Vergisi Planlamasi Acisindan Girisim Sermayesi Fonu indirimi

6322 sayili Kanunla Vergi Usul Kanununa eklenen 325/A maddesiyle kurumlar vergisi
miikelleflerine, girisim sermayesi yatirim ortakliklarina sermaye olarak konulmasi veya girisim
sermayesi yatirim fonu paylarinin satin alinmasi amaciyla, ilgili donem kazancindan girisim
sermayesi fonu ayirabilme imkan1 getirilmistir.

6322 sayil1 Kanunla Kurumlar Vergisi Kanununun 10 uncu maddesine eklenen (g) bendi ile
de Vergi Usul Kanununun 325/A maddesine gore girisim sermayesi fonu olarak ayrilan tutarlar
kurumlar vergisi beyannamesi iizerinde ayrica gosterilmek sartryla kurum kazancindan indirim
konusu yapilabilecektir.
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Indirim sartlar

Girisim sermayesi fonunun indirim konusu yapilabilmesi i¢in;

- Tlgili y1lda ayrilan fon tutarmin beyan edilen gelirin %10’unu, toplam fon tutarinin ise 6z
sermayenin %20’sini asmamasi (Iki sartin birlikte ger¢eklesmesi gerekmektedir.),

- Fonun ayrildig1 yilin sonuna kadar Tiirkiye’de kurulmus veya kurulacak olan ve Sermaye
Piyasas1 Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi girisim sermayesi yatirnm ortakliklarina veya
fonlarina yatirim yapilmasi,

- Ayrilan fon tutarinin ilgili yilin kurumlar vergisi beyannamesinde ayrica gosterilmesi

gerekmektedir.

Indirim tutarimmn hesaplanmasi

Indirim tutarmnin tespitinde beyan edilen gelir olarak ticari bilanco kir veya zararma
kanunen kabul edilmeyen giderler eklenmek ve ge¢mis yil zararlan ile varsa tiim indirim ve
istisnalar diisiilmek suretiyle bulunan tutar [Ticari bilango kar1 (zarar1) + kanunen kabul edilmeyen
giderler - ge¢mis yil zararlar - tiim indirim ve istisnalar] dikkate alinacaktir.

Vergi Usul Kanununun 325/A maddesine gore girisim sermayesi fonu ilgili donem
kazancindan ayrilacagindan, pasifte 6zel bir fon hesabina alinacak tutar hesap donemi sonu
itibariyla tespit edilebilecektir. Bu g¢ercevede, fon hesabina alinma isleminin, izleyen hesap
doneminin basindan itibaren kurumlar vergisi beyannamesinin verildigi tarihe kadar yapilmasi
gerekmektedir. Bu sekilde, indirim konusu yapilacak olan kazang tutari, ilgili donemin genel sonug
hesaplarina yansiyacak olup kurumlar vergisi beyannamesinin ilgili satirinda gosterilmek suretiyle
de indirimden yararlanilabilecektir.

Dolayisiyla gecici vergilendirme donemlerinde fon ayrilmasi ve indirim
uygulamasindan yararlanilmasi miimkiin degildir.

Girisim sermayesi fonu olarak ayrilan tutarlarin miikelleflerce pasifte gegici bir hesapta
tutulmasi, fonun ayrildig1 yilin sonuna kadar girisim sermayesi yatirim ortakliklarina veya fonlarina
yatinm yapilmasi gerekmektedir. S6z konusu yatirimin yapilmamasi halinde, indirim konusu
yapilan tutar nedeniyle tahakkuk ettirilecek vergi gecikme faizi ile birlikte miikelleften tahsil
edilecektir.

Ornek: Hesap donemi takvim yil1 olan (A) A.S.’nin 2012 yili ddnem sonu 6z sermayesi
800.000 TL olup, sirket 2012 yilinda 170.000 TL kazang elde etmistir. Sirketin ayrica, 30.000 TL
kanunen kabul edilmeyen gideri, 50.000 TL istisna kapsaminda serbest bolge kazanci, 20.000 TL
yatirim indirimi tutar1 ve 2011 yilindan 30.000 TL ge¢mis y1l zarar1 bulunmaktadir.

Sirket beyan edilen gelirin [170.000+30.000-50.000-30.000-20.000=100.000] %10’u olan
10.000 TL’yi girisim sermayesi fonu olarak ayirarak 6zel bir fon hesabina almistir.

Bu durumda (A) A.S., beyan edilen gelirin %10’unu ve donem sonu 0z sermayesinin
%20’sini agmayacak sekilde ayirdig1 girisim sermayesi fonunu, 25/4/2013 tarihine kadar verecegi
2012 yili kurumlar vergisi beyannamesinde indirim konusu yapabilecektir. (A) A.S.’nin 2013 y1il1
sonuna kadar, ayirmis oldugu 10.000 TL fon tutariyla girisim sermayesi yatirim ortakliklarina veya
fonlarina yatirim yapmamasi halinde, indirim konusu yaptig1 10.000 TL fon tutar1 nedeniyle eksik
tahakkuk ettirilen (10.000 x %20) 2.000 TL vergi, gecikme faizi ile birlikte tahsil edilecektir.

Indirim konusu yapilacak tutarin tespitinde, her yil girisim sermayesi fonu olarak ayrilan
tutarlar ayr1 ayr1 dikkate alinacak, onceki yillarda ayrilan fon tutarlari i¢in tekrar indirim
uygulanmayacaktir. Ancak, ayrilan toplam fon tutar1 hi¢bir suretle 6z sermayenin %20’sini
asamayacaktir.

Fon tutarimin vergilendirilmesi

Fonun ayrildig1 yilin sonuna kadar girisim sermayesi yatirim ortakliklarina veya fonlaria
yatirim yapilmakla birlikte, girisim sermayesi fonu olarak ayrilan tutarlarin;

- Amaci disinda herhangi bir suretle bagka bir hesaba nakledilmesi,

- Isletmeden ¢ekilmesi,

- Ortaklara dagitilmasi,
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- Dar miikelleflerce ana merkeze aktarilmasi,

- Miikelleflerce isin terki,

- Isletmenin tasfiyesi, devredilmesi veya boliinmesi,

- Girisim sermayesi yatirim ortakliklarinin hisse senetlerinin veya girisim sermayesi yatirim
fonu katilma paylarinin elden ¢ikarilmasindan itibaren alti ay iginde aymi amagla yeniden
kullanilmamas1

hallerinde, bu islemlerin yapildigi veya siirenin doldugu doénemde diger kazanglarla
iligkilendirilmeksizin vergiye tabi tutulmasi gerekmektedir. Dolayisiyla, bu fon tutarlari, beyan
edildigi doneme iliskin donem =zarari, ge¢mis yil zararlari, indirim ve istisnalar ile
iligkilendirilmeksizin vergilendirilecektir.

Yukarida sayilan hallerde sadece girisim sermayesi fonu hesabinda tutulan ve Onceki
yillarda indirim konusu yapilan tutarlar vergiye tabi tutulacak olup daha 6nce beyannamede indirim
konusu yapilan tutarlar bakimindan ise herhangi bir islem yapilmayacaktir.

Yukarida yer verilen aciklamalarimiz, konuya iliskin genel bilgiler icermektedir. ERLS Bagimsiz
Denetim ve YMM AS’ye isbu belgenin iceriginden kaynaklanan veya igerigine iliskin olarak ortaya
¢tkan sonuclardan dolayr herhangi bir sorumluluk iddiasinda bulunulamaz.

Saygi ile,
ERiS BAGIMSIZ DENETIM
VE YMM A.S.
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