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Konu: Finansman gider kisitlamasinin uygulanmasina iliskin agiklamalar igeren Teblig hk.

25.05.2021 Tarih ve 31491 Sayili Resmi Gazetede yayimlanan Kurumlar Vergisi Genel
Tebligi (Seri No: 1)’nde Degisiklik Yapilmasma Dair Teblig (Seri No: 18);

-Finansman gider kisitlamasi,

-Tam miikellef sermaye sirketlerinin kendi hisselerini satin almalar1 halinde vergilendirme,

- Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gdrmek iizere en az %20 oraninda halka arz
edilen kurumlarda kurumlar vergisi oranmin 2 puan indirimli uygulanmast,

-Kurumlar vergisi oraninm 2021 yilinda %25, 2022 yilinda %23 olarak uygulanmasi

hususlarinda agiklamalar igermektedir.

Tebligin finansman gider kisitlamasima iliskin boliimiine asagida aynen yer verilmistir. Diger
konular ve Tebligin tamamu i¢in tiklayiniz.

“11.13. Finansman gider kisitlamasi

6322 sayili Kanunun 37 nci maddesiyle 1/1/2013 tarihinden itibaren yiiriirliige girmek iizere 5520 sayili Kanunun 11 inci
maddesinin birinci fikrasina eklenen (i) bendiyle; kredi kuruluslari, finansal kuruluslar, finansal kiralama, faktoring ve finansman
sirketleri diginda, kullanilan yabanci kaynaklari 6z kaynaklarini asan igletmelerde, asan kisma miinhasir olmak iizere, yatrimin
maliyetine eklenenler harig, isletmede kullanilan yabanci kaynaklara iliskin faiz, komisyon, vade farki, kér pay1, kur farki ve benzeri
adlar altinda yapilan gider ve maliyet unsurlart toplammm %10'unu agsmamak tizere Cumhurbagkaninca kararlagtirilan kismi kanunen
kabul edilmeyen gider (KKEG) olarak kabul edilmistir.

Ayrica, bu oramt sektorler itibartyla farkhilagtirmaya Cumhurbaskani, bendin uygulanmasma iliskin usul ve esaslari
belirlemeye Hazine ve Maliye Bakanlig1 yetkili kilinmustir.

Cumhurbagkani bu yetkisini 4/2/2021 tarihli ve 31385 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 3/2/2021 tarihli ve 3490 sayil
Cumhurbaskan1 Karariyla kullanmig olup bu Kararda 1/1/2021 tarihinden itibaren baglayan vergilendirme donemi kazanglarina
uygulanmak iizere s6z konusu gider ve maliyet unsurlarmin %10’unun kurum kazancinin tespitinde indiriminin kabul edilmeyecegi
diizenlenmigtir.

Dolayisiyla, yabanci kaynaklar1 6zkaynaklarimi agmig olan kurumlar vergisi miikelleflerinin, agan kisimla sinirl olmak iizere,
yabanci kaynaklara iliskin faiz, komisyon, vade farki, kar payi, kur farki ve benzeri adlar altinda yapilan gider ve maliyet unsurlart
toplammnm %10’luk kismi, kurum kazancinin tespitinde KKEG olarak dikkate alimacaktir.

Ayrica, 6z kaynak tutarimi agan yabanci kaynaklara iliskin olarak faiz, komisyon, vade farki, kar payi, kur farki ve benzeri
adlar altinda yapilan gider ve maliyet unsurlarindan, yatrmmin maliyetine eklenmis olan yabanci kaynaklardan dogan gider ve maliyet
unsurlari ise %10’luk bu kisitlamaya tabi tutulmayacaktir.

S6z konusu gider kisitlamas1 uygulamasinda;

-Kredi kurulusu: 5411 sayili Kanun kapsaminda tanimlanan mevduat ve katilim bankalarini,

-Finansal kurulus: 5411 sayili Kanunda kredi kuruluslar1 diginda kalan ve sigortacilik, bireysel emeklilik veya sermaye
piyasasi faaliyetlerinde bulunmak veya bu Kanunda yer alan faaliyet konularindan en az birini yiiriitmek {izere kurulan kuruluslar ile
kalkinma ve yatirim bankalar1 ve finansal holding sirketlerini,

-Finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketleri: 6361 sayili Kanunun ilgili maddelerinde yer alan sézlesmelere
uygun olarak faaliyette bulunan sirketleri,

-Finansman giderleri: Yabanci kaynagin kullanim siiresine bagli olarak dogan her tiirlii faiz, komisyon, vade farki, kér pay1,
kur farki, faktoring kuruluglarma verilen iskonto bedelleri ve benzeri adlar altinda yapilmis olan gider ve maliyet unsurlarimni,

-Yabanci kaynaklar: Bilangonun kisa vadeli yabanci kaynaklar ve uzun vadeli yabanci kaynaklar toplamini,

-Yatim: Ilgili duran varlik kullamlmaya hazir hale gelinceye kadar yatirrm projelerine iliskin olarak “yapilmakta olan
yatirimlar” hesabinda izlenen tutarlar da dahil olmak tizere her tiirlii (tesvik belgeli veya belgesiz) amortismana tabi iktisadi

kiymetleri,
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ifade etmektedir.

11.13.1. Kapsama giren miikellefler

Kanunun 11 inci maddesinin birinci fikrasinin (i) bendinde diizenlenen finansman gider kisitlamasi, yabanci kaynaklar1 6z
kaynaklarin1 asan kurumlar vergisi miikellefleri hakkinda uygulanacaktir.

Ayrica, finansman gider kisitlamasi uygulamasinda, yabanci kaynak ve 6z kaynak mukayesesi gerekmekte oldugundan bu
diizenleme bilango esasma tabi miikellefler icin gegerli olup isletme hesabi esasmma tabi miikellefler bu kapsamda
degerlendirilmeyecektir.

-4632 sayili Kanun kapsaminda faaliyette bulunan emeklilik sirketleri,

-5411 sayili Kanun kapsaminda faaliyette bulunan Tiirkiye’de kurulu mevduat bankalari, katihm bankalari, kalkinma ve
yatirim bankalari, yurt disinda kurulu bu nitelikteki kuruluglarin Tiirkiye'deki subeleri ve finansal holding sirketleri,

-5684 sayili Kanun kapsaminda faaliyette bulunan sigorta ve reasiirans sirketleri,

-6361 sayili Kanunun ilgili maddelerinde yer alan sozlesmelere uygun olarak faaliyette bulunan finansal kiralama, faktoring,
finansman sirketleri ve tasarruf finansman sirketleri ile,

-6362 sayili Kanun kapsaminda sermaye piyasas: faaliyetlerinde bulunan kurumlar,

finansman gider kisitlamasma tabi tutulmayacaklardur.

11.13.2. Finansman gider kisitlamasmm uygulanacagi dénem

Gider kisitlamas1 kapsaminda olup bilango esasma gore defter tutan kurumlar vergisi miikellefleri, her bir gecici
vergilendirme doneminin son giinii itibartyla finansman gider kisitlamast &ncesi Vergi Usul Kanununa gore ¢ikaracaklari bilango
esas alinmak suretiyle 6z kaynak ve yabanci kaynak mukayesesi yaparak finansman gider kisitlamasina tabi olup olmayacaklarini
tespit edeceklerdir.

Yillik donemde; hesap donemi olarak takvim yilini kullanan miikelleflerde 31 Aralik tarihli bilango, 6zel hesap donemini
kullanan miikelleflerde ise hesap déneminin son giinii itibariyla gikarilacak bilango esas almacaktir.

Dolayisiyla, finansman gider kisitlamasi ilk defa 2021 yilmin birinci gegici vergilendirme donemi itibartyla dikkate
alimacaktir.

11.13.3. 1/1/2013 tarihinden énce yapilan bor¢lanmalara iligkin finansman giderlerinin durumu

Kurumlar Vergisi Kanununun “Kabul edilmeyen indirimler” baslikli 11 inci maddesinin birinci fikrasinin (i) bendinde yer
alan finansman gider kisitlamasma iligkin diizenleme 1/1/2013 tarihinden itibaren yiiriirliige girmis olup bu tarihten itibaren (bu
tarih dahil) saglanan finansman hizmetleri veya akdedilen kredi s6zlegsmeleri nedeniyle olusan finansman giderleri, 3/2/2021 tarihli
ve 3490 sayili Cumhurbaskani Karartyla 1/1/2021 tarihinden itibaren baslayan vergilendirme doénemlerine uygulanmak {izere
yiiriirliige giren finansman gider kisitlamasinin hesabinda dikkate alinacaktir.

Bu nedenle, donem sonu itibartyla kullanilan yabanci kaynaklari 6z kaynaklarmi asan igletmelerde, 1/1/2013 tarihinden
itibaren saglanan yabanci kaynaklara iligkin olarak mahiyet ve tutar itibartyla 1/1/2021 tarihinden itibaren kesinlesen gider ve maliyet
unsurlart gider kisitlamasina tabi tutulacaktir.

Ote yandan, 1/1/2021 tarihinden &nce mahiyet ve tutar itibarryla kesinleserek tahakkuk ve donemsellik ilkeleri geregi 2020
ve Onceki yillarda kurum kazancinin tespitinde dikkate alinmig olan finansman giderlerinin finansman gider kisitlamasma tabi
tutulmast s6z konusu olmayacaktir.

11.13.4. Gider kisitlamasi kapsamna giren yabanci kaynaklara iliskin gider ve maliyet unsurlarn

Gider ve maliyet unsurlarindan yatirmmin maliyetine eklenenler gider kisitlamasi kapsamu digindadirlar. Finansman gider
kisitlamas1 kapsaminda yatirim olarak kabul edilen kiymetlerin maliyet bedelinin hangi unsurlardan olustugu Vergi Usul Kanununun
262 nci maddesinde belirlenmistir. Bu madde ve bu maddeye iliskin Vergi Usul Kanunu Genel Tebliglerinde yapilan agiklamalar
cergevesinde, zorunlu olarak ya da miikellefin ihtiyarinda maliyete ecklenen yabanci kaynaklara ait gider ve maliyetler gider
kisitlamasia konu olmayacaktir.

Bir gider veya maliyet unsurunun gider kisitlamasma konu edilmesi i¢in bunlarmn yabanci kaynak kullanimina ve bu kaynagin
kullanim siiresine bagh olarak dogmus olmas: gerekmektedir. Teminat mektubu komisyonlari, tahvil ihraci ile ilgili olarak yapilan
baski ve benzeri giderler ile ipotek masraflar1 gibi herhangi bir yabanci kaynak kullanimma bagl olmaksizin yapilan giderlerin gider
kisitlamasma konu edilmesi s6z konusu degildir. Ayni sekilde bir finansman gideri olmayip finansman geliri azalmasi niteliginde
olan erken 6deme iskontolar1 veya pesin 6deme iskontolari da finansman gider kisitlamas1 kapsami digmdadir.

Satis bedelinin belirli bir vade sonunda 6denmesine iligkin olarak, miikelleflerin Vergi Usul Kanununa gore diizenlenen
bilancolarinda izlenen “saticilar” vb. hesaplar i¢in finansman gideri hesaplanmamas: halinde bu iglemler i¢in ayrica ayrigtirma
yapilarak satis bedelinin belirli bir kismu gider kisitlamasma tabi tutulmayacaktir. Diger yandan s6z konusu hesaplarda yer alan
tutarlarm Vergi Usul Kanununun 280 inci maddesi kapsaminda degerlemesinden kaynaklanabilecek kur farki giderleri ise gider
kisitlamas1 kapsaminda degerlendirilecektir.

Kredi sozlesmelerine iliskin olarak 6denen damga vergisi veya banka havale {icretlerine iliskin ddenen banka ve sigorta
muameleleri vergisi gibi bir yabanci kaynagin kullanim siiresine bagl olarak dogmayan gider ve maliyet unsurlar1 finansman gider
kisitlamas1 uygulamasina tabi olmayacaktir. Bu giderlerden kredi faizleri tizerinden hesaplanan banka ve sigorta muameleleri vergisi
gibi bir yabanci kaynagm isletmede kullanim siiresine bagl olarak doganlarin ise finansman gider kisitlamasi uygulamasina konu
edilecegi agiktir.
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Ayrica, isletmelerce banka vb. kurumlardan temin edilen kredilerin, bu igletmelerin iizerinde herhangi bir finansman yiikii
kalmaksizin grup sirketlerine aktarilmasi halinde, bu kredilere iliskin finansman giderinin, krediyi devralan ve fiilen kullanan sirket
biinyesinde gider kisitlamasina tabi tutulmasi gerekmektedir.

Ote yandan, imalat¢1 veya tedarikgi sirketlerle imzalanan aracili ihracat sézlesmesine dayanarak dis ticaret sermaye sirketleri
ve sektorel dis ticaret sirketleri iizerinden ayni degerle alinip ayni degerle ihracati gergeklestirilen, malin {iretimi veya tedarikine
iliskin tiim yiikiimlilikklerden dogrudan ve miinhaswran imalatgr veya tedarik¢i sirketlerin sorumlu olmasi ve ihracattan dogan
finansman yiikiinlin aracili ihracat sézlesmesinin tarafi olan imalatg1 veya tedarik¢i sirketlere aktarilmasi kaydiyla, bu islemler
nedeniyle dis ticaret sermaye sirketleri veya sektorel dis ticaret sirketleri nezdinde finansman gider kisitlamas1 uygulanmayacaktir.

Ancak, dig ticaret sermaye sirketleri ve sektdrel dis ticaret girketlerinin kendi nam ve hesabina yurt iginden satin aldiklar
mallarm satisindan dogan finansman giderleri finansman gider kisitlamasina tabi tutulacaktir.

Ornek 1: Oz kaynaklar1 toplanu 800.000 TL olan (A) A.S.’nin ayn1 dénemde yabanci kaynaklar1 toplami 1.000.000 TL’dir.
Bu doneme iligkin toplam finansman gideri ise 100.000 TL’dir.

Donem sonu itibartyla (A) A.S.’ninyabanci kaynak tutar1 6z kaynak tutarmi astigi icin asan kisma miinhasir olmak tizere
yabanct kaynaklara iliskin finansman giderinin %10’luk kismi, kurum kazancinin tespitinde gider olarak kabul edilmeyecektir.

Finansman gider kisitlamasina tabi tutarin hesabi:

Asan kisim'  : Yabanci kaynak toplami — Oz kaynak toplam

:1.000.000 TL —800.000 TL =200.000 TL

Asan kisma isabet eden finansman gideri : Finansman gideri X (Asan kisim / Toplam

yabanci kaynak)
:100.000 TL x (200.000 TL /1.000.000 TL)
:100.000 TL x %20
:20.000 TL

Yabanci kaynagin 6z kaynak tutarmi asan kismia isabet eden finansman giderinin %10°Iuk kismu olan (20.000 TL x %10=)
2.000 TL kurum kazancinin tespitinde KKEG olarak dikkate alinacaktir.

Ornek 2: Ozkaynaklari toplami 2.000.000 TL olan (B) A.S.’nin ayni dsnemde yabanci kaynaklart toplami 2.500.000 TL’dir.
Sirketin bu doneme iliskin toplam finansman gideri ise 200.000 TL’dir.

(B) A.S. devam eden yatirimi dolayisiyla ayni donemde kullanmis oldugu krediden kaynaklanan 60.000 TL’lik finansman
giderini yatirimin maliyetine eklemistir.

(B) A.S.’nin bu dénemde yabanci kaynak tutar1 6z kaynak tutarmi astii i¢in agan kisma miinhasir olmak {izere yabanci
kaynaklara iliskin finansman giderinin %10’luk kism kurum kazancmnin tespitinde gider olarak kabul edilmeyecektir. Diger taraftan,
finansman giderinin yatirimm maliyetine eklenmis olan kismui %10’luk bu smirlamaya tabi tutulmayacaktir.

Bu déneme iligkin toplam 200.000 TL’lik finansman giderinin 60.000 TL’lik kism1 yatirmmin maliyetine eklenmis oldugundan
finansman gider kisitlamasmim hesabinda dikkate alinacak tutar (200.000 TL — 60.000 TL=) 140.000 TL olacaktir.

Asan kisim : Yabanc1 kaynak toplani — Oz kaynak toplanu
:2.500.000 TL —2.000.000 TL =500.000 TL
Asan kisma isabet eden finansman gideri : Finansman gideri X (Asan kisim / Toplam

yabanci kaynak)
:140.000 TL x (500.000 TL /2.500.000 TL)
:140.000 TL x %20
: 28.000 TL

28.000 TL x %10 =2.800 TL’lik finansman gideri ise kurum kazancmnmn tespitinde KKEG olarak kabul edilecektir.

11.13.5. Gegici vergilendirme donemlerinde finansman gider kisitlamasi

Kanunun 11 inci maddesinin birinci fikrasmmn (i) bendi kapsaminda finansman gider kisitlamas1 3490 sayili Cumhurbagkani
Karariyla, 1/1/2021 tarihinden itibaren baslayan vergilendirme donemi kazanglarma uygulanmaya baglandigindan,

-Hesap donemi olarak takvim yilin1 kullanan miikelleflerde 2021 yilinimn ilk gegici vergilendirme doneminde,

-Kendilerine &6zel hesap donemi tayin edilmis olan miikelleflerde ise 2021 yilinda baglayan 6zel hesap doneminin ilk gecici
vergilendirme déneminde,

yabanct kaynak ve 6z kaynak mukayesesi yapilarak dikkate alinacaktir.

Dolayisiyla, gerek gecici vergilendirme donemlerinde gerekse yillik donemde finansman gider kisitlamasina tabi olunup
olunmayacag1 hesap déneminin son giinii itibartyla finansman gider kisitlamas1 6ncesi Vergi Usul Kanununa gore ¢ikarilacak bilanco
esas almarak tespit edilecektir.

Onceki gecici vergilendirme doénemlerinde finansman gider kisitlamasi sartlarim tasimayan miikellefler, sartlarm olustugu
gecici vergilendirme doneminden itibaren finansman gider kisitlamasima tabi olacaktir.

Ornek 1: (C) A.S.’nin 2021 yili birinci gegici vergilendirme dénemi itibartyla 31/3/2021 tarihindeki bilangosunda yer alan
0z kaynaklar toplam1 9.000.000 TL, yabanci kaynaklar1 toplami 12.000.000 TL olup bu gecici vergilendirme donemine iligkin
finansman gideri toplami ise 500.000 TL’dir.

Finansman gider kisitlamasma tabi tutarin hesabi:

Asan kisim  : Yabanci kaynak toplanu - Oz kaynak toplami
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:12.000.000 TL -9.000.000 TL = 3.000.000 TL
Asan kisma isabet eden finansman gideri : Finansman gideri X (Asan kisim / Toplam
yabanci kaynak)
:500.000 TL x (3.000.000 TL /12.000.000 TL)
:500.000 TL x %25
:125.000 TL
Buna gore, (C) A.S. tarafindan, 2021 yihnin birinci gegici vergilendirme doneminde 125.000 TL’lik finansman giderinin
%10’luk kismi olan (125.000 TL x %10=) 12.500 TL finansman gider kisitlamas1 diizenlemesi uyarmca kurum kazancinin tespitinde
KKEG olarak dikkate almacaktir.
Ornek 2: (D) A.S.’nin 2021 yihna iliskin gegici vergilendirme dénemleri itibaryla 6z kaynak, yabanci kaynak ve finansman
giderlerine iliskin tutarlar1 agagidaki gibidir:

G:ZT;:;: r:i;:; ;Z?::Im | Yabanc kaynak iz kaynak Finansman gideri
1 0cak - 31 Mart S00.000 TL l 600.000 TL 15.000 TL
1 Oecak — 30 Haziran G00.000 TL B00.000 TL 20.000 TL
1 Ocak - 30 Eylil 700.000 TL B00.000 TL 25.000TL
1 Ocak—31 Aralik 800,000 TL 600.000 TL ~ 30000TL

-Birinci gegici vergilendirme déoneminde finansman gider kisitlamasi:

Birinci gegici vergilendirme doneminin son giinil itibartyla ¢ikarilan bilangoya gore yabanci kaynak (500.000 TL) ile 6z
kaynak (600.000 TL) mukayesesi yapildiginda, birinci gegici vergilendirme déneminin son giinii itibariyla yabanci kaynak tutari 6z
kaynak tutarmi agsmadigmdan, bu déonemde finansman gider kisitlamasi uygulanmayacaktir.

-ikinci gegici vergilendirme déneminde finansman gider kisitlamast:

Ikinci gegici vergilendirme doéneminin son giinii itibartyla cikarilan bilangoya gore yabanci kaynak (600.000 TL) ile 6z
kaynak (600.000 TL) mukayesesi yapildiginda, yabanci kaynak tutari 6z kaynak tutarin1 asmadigindan, bu dénemde de finansman
gider kisitlamasi uygulanmayacaktir.

-Uciincii gegici vergilendirme déneminde finansman gider kisitlamasi:

Uciincii gegici vergilendirme déneminin son giinii itibartyla cikarilan bilancoya gore yabanci kaynak tutar1 (700.000 TL) 6z
kaynak (600.000 TL) tutarin1 agmaktadir. Bu nedenle (D) A.S. liglincii gecici vergilendirme déneminde finansman gider kisitlamas 1
uygulayacaktir.

Asankisim  : Yabanct kaynak toplamm — Oz kaynak toplami

:700.000 TL —600.000 TL =100.000 TL

Asan kisma isabet eden finansman gideri : Finansman gideri x (Asan kisim / Toplam

yabanci kaynak)
:25.000 TL x (100.000 TL /700.000 TL)
:25.000 TL x % 14,2857
:3.571,43 TL

KKEG olarak dikkate alinacak finansman gideri: 3.571,43 TL x %10 =357,14 TL

-Dordiincii gecici vergilendirme doneminde finansman gider kisitlamasi:

Dérdiincii gegici vergilendirme doneminin son giinii itibariyla ¢ikarilan bilangoya gére yabanci kaynak tutari (800.000 TL)
6z kaynak (600.000 TL) tutarmi asmaktadir. Bu nedenle (D) A.S. dérdiincii gegici vergilendirme doneminde de finansman gider
kisitlamas1 uygulayacaktir.

Asan kisim : Yabanci kaynak toplami — Oz kaynak toplamm

:800.000 TL — 600.000 TL = 200.000 TL

Asan kisma isabet eden finansman gideri : Finansman gideri X (Asan kisim / Toplam

yabanci kaynak)
:30.000 TL x (200.000 TL /800.000 TL)
:30.000 TL x %25
:7.500 TL

KKEG olarak dikkate alinacak finansman gideri: 7.500 TL x %10 =750 TL

Dolayisiyla, (D) A.S. iigiincii gegici vergilendirme (Ocak-Eyliil) doneminde 25.000 TL’lik finansman giderinin 357,14 TL’lik
kismini, dordiincii gegici vergilendirme (Ocak-Aralik) déneminde 30.000 TL’lik finansman giderinin 750 TL’lik kismuni, yillik
donemde ise 30.000 TL tutarinda finansman giderinin 750 TL’lik kismin1 KKEG olarak dikkate alacaktir.

11.13.6. Ozel hesap dénemi 2021 yili icinde sona eren miikelleflerin durumu

Kanunun 11 inci maddesinin birinci fikrasmnin (i) bendi hiikmii 1/1/2021 tarihinden itibaren baglayan vergilendirme donemi
kazanglarina uygulanmak {izere yiirtirlige girmistir.
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Dolayisiyla, 6zel hesap donemi kullanmakta olan ve bilango esasina gore defter tutan kurumlar vergisi miikellefleri, 2020 yili
icinde baslayip 2021 yilinda sona erecek 6zel hesap dénemlerinde finansman gider kisitlamasina tabi tutulmayacaklardir.

Bu miikellefler, 2021 yili icinde baslayip 2022 yilinda sona erecek &zel hesap donemlerinde sartlarin olusmasi halinde
finansman gider kisitlamasi uygulamaya baglayacaklardir.

11.13.7. Yillara sari ingaat ve onarma isleri ile ugrasan miikelleflerde gider kisitlamasi uygulamasi

Gelir Vergisi Kanununun 42 nci maddesi hitkmiine gore birden fazla takvim yilina sirayet eden ingaat ve onarma islerinde
kar veya zarar isin bittigi yil kesin olarak tespit edilmekte ve kazancin tamami o yilin geliri sayilarak vergilendirilmektedir. Bu islerle
ugrasanlarm kullandiklar1 yabanci kaynaklara iliskin finansman giderlerinin, isin kesin kér veya zararmin tespit edildigi y1l kazancinin
hesaplanmasinda gider veya maliyet unsuru olarak dikkate alinmasi gerektiginden, gider kisitlamasmna iligkin uygulama da aym
donemde yapilacaktir.

Birden fazla ingaat ve onarma iginin birlikte yapilmasi veya yillara sari ingaat ve onarma islerinin yan1 sira bagka islerin de
bulunmasi1 halinde, yapilan finansman giderleri hangi yiln kar veya zarar tutarnin tespitinde dikkate alintyorsa, o yilda gider
kisitlamasma konu edilecektir.

Ote yandan, finansman gider kisitlamasma iligkin hiikiimler 1/1/2021 tarihinden itibaren uygulanmak {izere yiiriirliige
girdiginden, bu tarihten Once mahiyet ve tutar itibariyla kesinlesmis olan ancak yillara sari insaat ve onarma islerinin kazanci igin
bittigi yilin kazanci olarak beyan edileceginden heniiz kurum kazancinin tespitinde dikkate alinmamig olan finansman giderlerinin,
insaat ve onarma isi kazancinm hangi y1l beyan edildigine bakilmaksizin, gider kisitlanmasina konu edilmemesi gerekmektedir.

Ornek: (E) A.S. ingaat taahhiit islerinin yani sira otomotiv ticareti ile de istigal etmektedir. Sirketin, 2019 yilinda taahhiit
etmis oldugu insaat isi halen devam etmektedir.

(E) A.S.’nin 31/12/2021 tarihli bilangosunda yabanci kaynak toplami 15.000.000 TL, 6z kaynak toplami ise 12.000.000
TL’dir. Bu doéneme iliskin toplam 600.000 TL’lik finansman giderinin 200.000 TL’lik kismi halen devam eden yillara sari ingaat ve
onarma iginin finansmaninda kullanilmak iizere alinan krediden kaynaklanmaktadir.

Yillara sari ingaat ve onarma igine iligkin 200.000 TL’lik finansman gideri, halen devam etmekte olan s6z konusu ingaat ve
onarma iginin bittigi yilin gideri olarak dikkate alinacak olup (E) A.S. tarafindan 2021 yilinda finansman gider kisitlamasma tabi
tutarin tespitinde, 200.000 TL’lik bu finansman gideri dikkate alinmayacaktir.

(E) A.S.s6z konusu yillara sari ingaat ve onarma igini 28/12/2022 tarihinde tamamlamig olup 2022 yili bilangosunda yabanci
kaynak toplami 16.000.000 TL, 6z kaynak toplami ise 12.000.000 TL’dir. (E) A.S.’nin2022 yili toplam finansman gideri
(yillara sari ingaat ve onarma iginden kaynaklanan finansman giderleri dahil) 2.000.000 TL’dir.

2022 yili kurum kazancmnin tespitinde dikkate alinacak 2.000.000 TL’lik finansman giderinin 1.500.000 TL’lik kism
yillara sari ingaat ve onarma isinden kaynaklanmaktadir. (insaat isine iliskin 1.500.000 TL’lik bu finansman giderinin 600.000 TL’lik
kismu 2019 yilinda, 400.000 TL’lik kism1 2020 yilinda, 200.000 TL’lik kismi1 2021 yilinda ve 300.000 TL’lik kismu da 2022 yilinda
Odenen faiz giderlerinden olugmaktadir.)

2021 yih uygulamasa:

Asan kisim  : Yabanci kaynak toplanu - Oz kaynak toplami

:15.000.000 TL - 12.000.000 TL = 3.000.000 TL

Asan kisma isabet eden finansman gideri: Finansman gideri x (Asan kisim / Toplam

yabanci kaynak)
:(600.000 TL-200.000 TL?) x (3.000.000 TL / 15.000.000 TL)
1400.000 TL x %20
:80.000 TL

Dolayisiyla (E) A.S.,2021 yilna iliskin (yillara sari insaat ve onarma isinden kaynaklanan kisim hari¢) 400.000 TL’lik
finansman giderinin agan kisma isabet eden 80.000 TL’sinin %10’u olan (80.000 TL x %10=) 8.000 TL’lik kismini, finansman gider
kisitlamasi1 diizenlemesi uyarinca kurum kazancinin tespitinde KKEG olarak dikkate alacaktir.

2022 yih uygulamasi:

Asan kisim : Yabanc1 kaynak toplami - Oz kaynak toplamu

:16.000.000 TL - 12.000.000 TL = 4.000.000 TL

2022 yilinda tamamlanan yillara sari ingaat ve onarma iginden kaynaklanan ancak 1/1/2021 tarihinden 6nce tahakkuk ederek
mahiyet ve tutar itibariyla kesinlesen finansman giderleri mahsup edildikten sonra kalan tutar, 2022 yilinda gider kisitlamasimnin
hesabinda dikkate alinacaktir.

Toplam finansman gideri — insaat isine iliskin 1/1/2021 tarihinden énceki finansman gideri:

2.000.000 TL — [600.000 TL (2019) + 400.000 TL (2020)] = 1.000.000 TL

Asan kisma isabet eden finansman gideri  : Finansman gideri x (Asan kisim / Toplam

yabanci kaynak)
:1.000.000 TL x (4.000.000 TL /16.000.000 TL)
:1.000.000 TL x %25
:250.000 TL
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Buna gore (E) A.S. 2022 yilina iligkin (1/1/2021 6ncesinde yillara sari ingaat ve onarma isinden kaynaklanan kisim harig)
1.000.000 TL’lik finansman giderinin asan kisma isabet eden 250.000 TL’sinin %10’u olan (250.000 TL x %10=) 25.000 TL’lik
kismini, finansman gider kisitlamasi diizenlemesi uyarinca kurum kazancinin tespitinde KKEG olarak dikkate alacaktir.

11.13.8. Finansman gideri yaninda finansman gelirinin de bulunmasidurumu

Finansman giderlerinin yani sira finansman geliri de elde etmis olan miikelleflerin gider kisitlamasi uygulamasinda soz
konusu gelir ve giderlerini birbiri ile mukayese etmek suretiyle netlestirmeleri miimkiin olmay1p finansman giderleri toplammin gider
kisitlamasma konu edilmesi gerekmektedir.

1/1/2013 tarihinden itibaren saglanan yabanci kaynaklardan dogan kur farki giderleri 2021 yili kazancinin tespiti
de dahil olmak tizere d6viz kurlarindaki degisim dikkate alinarak hesaplanan gergek tutarlari ile finansman gider kisitlamasina konu
edilecektir.

Yabanci para kurlarindaki diisiis veya yiikselisler nedeniyle, gecici vergilendirme donemleri itibariyla kur farki geliri veya
kur farki gideri s6z konusu olabilmektedir. Sukadar ki ayni kaynaga iliskin olarak bir hesap donemi i¢indeki ayni veya farkli gegici
vergilendirme donemlerinde olusan kur fark: gelir ve giderleri mahsuplastirilarak iglem tarihi veya donem sonu itibariyla bu kaynaga
iliskin net kur farki gideri dogmas1 halinde bu tutar finansman gideri kisitlamasinda dikkate almacaktir.

Ayni donem iginde olsa bile farkli yabanci kaynaklara iliskin olarak olusan kur fark: gelirleri ile kur fark: giderlerinin birlikte
degerlendirilmesi miimkiin degildir.

Ote yandan, temin edilen yabanci kaynagm mevduat vb. sekillerde degerlendirilmesi sonucu dogacak kur fark: geliri sirketin
bilangosunun aktifinde yer alan bir varligin degerlemesi sonucu olustugu igin, yabanci kaynaga iliskin kur farki giderinden mahsup
edilemeyecektir.

Ornek 1: (G) A.S. 10/5/2019 tarihinde kullanmus oldugu krediye iliskin olarak 2019 yilinda 100.000 TL, 2020 yilinda
150.000 TL, 2021 yilmn birinci gegici vergilendirme déneminde 150.000 TL faiz 6demis olup 2020 yilinda 50.000 TL, 2021 yilinin
birinci gegici vergilendirme doneminde ise 85.000 TL faiz geliri elde etmistir.

(G) A.S.’nin 31/3/2021 tarihindeki bilangosunda yer alan 6z kaynaklar toplami 9.000.000 TL, yabanci kaynaklari toplamu ise
10.000.000 TL olup 2021 yilinmn birinci gegici vergilendirme dénemine iligkin finansman giderleri toplami ise 200.000 TLdir.

2019 yilinda alman krediye iliskin olarak 2019 ve 2020 yillarinda 6denen (100.000 TL + 150.000 TL=) 250.000 TL faiz
gideri 1/1/2021 tarihinden 6nce tahakkuk ederek 6denmis oldugu igin finansman gider kisitlamasina tabi olmayacaktir. Ancak, her
ne kadar kredi 10/5/2019 tarihinde kullanilmig olsa da bu krediye iliskin olarak 1/1/2021 tarihinden itibaren katlanilan finansman
giderleri Kanunun 11 inci maddesinin birinci fikrasinin (i) bendi kapsaminda finansman gider kisitlamasma tabi tutulacaktir.

2021 yilinmn birinci gegici vergilendirme doéneminde finansman gider kisitlamasina tabi tutarin hesabi:

Asankisim  : Yabanci kaynak toplanu - Oz kaynak toplamm

:10.000.000 TL - 9.000.000 TL = 1.000.000 TL

Asan kisma isabet eden finansman gideri: Finansman gideri x (Asan kisim / Toplam

yabanci kaynak)

:200.000 TL x (1.000.000 TL /10.000.000 TL)
:200.000 TL x %10

:20.000 TL

Buna gore, (G) A.S. tarafindan, 2021 yilinin birinci gegici vergilendirme donemi finansman gider kisitlamas: kapsaminda
(20.000 TL x %10=)2.000 TL’lik faiz gideri kurum kazancinin tespitinde KKEG olarak dikkate almacaktir.

(G) A.S.’nin 2021 yilinin birinci gegici vergilendirme déneminde elde etmis oldugu 85.000 TL’lik faiz geliri ise sirketin
finansman gider kisitlamas1 hesabinda dikkate alinmayacaktir.

Ornek 2: (H) A.S. 1/1/2022 tarihi itibartyla (D) Bankasindan 100.000 Avro banka kredisi kullanmis olup 31/12/2022
tarihinde anapara ve %5 faiz 6demesi yapilacaktir.

Avro kuru, kredinin kullanildigi 1/1/2022 tarihinde 7,00 TL olup 31/3/2022 tarihinde 6,00 TL, 30/6/2022 tarihinde 8,00 TL,
30/9/2022 tarihinde 7,10 TL ve 31/12/2022 tarihinde ise 7,50 TL olmustur.

100.000 Avro tutarindaki krediye iliskin gegici vergilendirme dénemlerinin son giinii itibartyla degerleme yapilmistir.

i FGK wygulamasinda
i Geclcl vergide kazanein o " {Muhasebe kayitlarninda) dlltk.:;;‘: alinacak
{ hesaplandigh domem i Bur Farks Kur fark finansman gideri
| geliri gideri tutan
Kredi kullanm 112002 | 7O00TL

10cak—31Mart | 31/3/2022 | 6007L| 100000TL| 00 -]
1 Ocak- 30 Haziran | 30/6/2022 |  B00TL 0| 2000007L,  100.0007L
10cak—30Eyiil | 30/9/2022 | 71070 80.000TL|  O- | 10.0007L |
1Ocak—31Arallk | 31/12/2022 | 7.507L| O a0.000TL | 50.000TL |

(H) A.S.’nin gegici vergilendirme donemleri itibariyla finansman gider kisitlamasi 6ncesi ¢ikarmis oldugu bilangolarinda
yapacagl mukayese sonucunda yabanci kaynak toplaminin 6z kaynak toplammi astiginin tespit edilmis olmasi halinde, (D)
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Bankasindan kullanmis oldugu 100.000 Avro kredi nedeniyle, ikinci gegici vergilendirme (1 Ocak — 30 Haziran) doneminde 100.000
TL, tgiincii gegici vergilendirme (1 Ocak — 30 Eyliil) doneminde 10.000 TL ve dordiincii gegici vergilendirme (1 Ocak — 31 Aralik)
déneminde ise 50.000 TL tutarinda finansman gideri, gider kisitlamasinin hesabinda dikkate almacaktir.

(H) A.S. kredi geri 6demesini 31/12/2022 tarihinde yapmis olup 2022 yilinda finansman gideri kisitlamasinda, (D)
Bankasindan kullanmis oldugu bu kredi nedeniyle 2022 yili i¢in hesaplayacagt 50.000 TL kur fark: giderini dikkate alacaktir.

Ote yandan, (H) A.S.’nin Avro olarak ddeyecegi %S5 oraninda faiz tutarinin da donem sonundakifiglem tarihindeki kura gore
tespit edilecegi tabiidir.

11.13.9. Ortiilii sermaye, transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazan¢ dagitim ve binek otomobillerde gider
kisitlamasi uygulamalar1 nedeniyle KKEG olarak dikkate ahnan finansman giderlerinin durumu

Isletmenin kullanmis oldugu yabanci kaynaklara iliskin faiz ve kur farki gibi giderlerden ortiilii sermaye, transfer
fiyatlandirmas1 yoluyla ortiilii kazang dagitim veya binek otomobillerde gider kisitlamasi uygulamalar1 nedeniyle kurum kazancinin
tespitinde hali hazirda KKEG olarak dikkate alinmig olanlar finansman gider kisitlamasma tabi tutarin hesabinda dikkate
almmayacaktir.

Ornek 1: 2021 yili donem bas1 6z sermaye tutar1 200.000 TL olan (I) A.S., ortagi (O) A.S.’den 1.000.000 TL borg almis ve
2021 yilinda 100.000 TL faiz 6demistir. S6z konusu sirketin 2021 yili toplam finansman gideri 150.000 TLdir.

Ote yandan, (I) A.S.’nin 31/12/2021 tarihli bilangosunda yabanci kaynak tutar1 2.000.000 TL, 6z kaynak tutar1 ise 1.500.000
TLdir.

Bu durumda, (I) A.S.’nin ortagi (O) A.S.’den aldig1 borcun, dénem bas1 6z sermayenin 3 kati olan (200.000 TL x 3=) 600.000
TL’yi asan (1.000.000 TL — 600.000 TL=) 400.000 TL’lik kismi Ortiili sermaye olacaktir. Kurumlar Vergisi Kanununun
12 nci maddesi uyarinca ortiilii sermaye olarak kabul edilen kisma isabet eden faiz tutart KKEG olarak dikkate alinacaktir.

Ortiilii sermaye nedeniyle 6denen faiz :100.000 TL x (400.000 TL / 1.000.000 TL)

:100.000 TL x %40
:40.000 TL

(T) A.S.’nin 2021 yilina iligkin toplam 150.000 TL’lik finansman giderinin 100.000 TL’lik kismu ortak (O) A.S.’den alinan
boreca iligkin olup bu tutarm Ortiilii sermayeye isabet eden kismma iligkin 40.000 TL’lik faiz gideri KKEG olarak kabul edilecektir.
Finansman gider kisitlamasi nedeniyle KKEG olarak dikkate alinacak tutar ise Ortiilii sermayeye isabet eden KKEG diisiildiikten
sonra kalan (150.000 TL - 40.000 TL=) 110.000 TL {izerinden hesaplanacaktir.

Finansman gider kisitlamasina tabi tutarin hesabi:

150.000 TL —40.000 TL = 110.000 TL

Asan kisim : Yabanci kaynak toplami — Oz kaynak toplam

:2.000.000 TL —1.500.000 TL =500.000 TL

Asan kisma isabet eden finansman gideri : Finansman gideri x (Asan kisim / Toplam

yabanci kaynak)

:110.000 TL x (500.000 TL /2.000.000 TL)
:110.000 TL x %25

127.500 TL

Buna gore, (I) A.S. tarafindan 2021 yilinda finansman gider kisitlamas: kapsaminda (27.500 TL x %10=) 2.750 TL’lik faiz
gideri kurum kazancinin tespitinde KKEG olarak dikkate alinacaktir.

Dolayisiyla, (I) A.S.2021 yilinda ortiilii sermaye kapsamimnda 40.000 TL, finansman gideri kisitlamas: kapsaminda ise 2.750
TL olmak iizere finansman giderlerinin toplam 42.750 TL’lik kismin1 kurum kazancinmn tespitinde KKEG olarak dikkate alacaktir.

Ornek 2: Kimya alaninda faaliyette bulunan () A.S. 2021 yilinda finansal kiralama yoluyla edindigi binek otomobil igin
2021 yilinda 40.000 TL, 2022 yilinda da 50.000 TL faiz 6deyecektir.

(J) A.S.’nin 31/12/2022 tarihli bilangosunda yabanci kaynak tutar1 3.000.000 TL, 6z kaynak tutari ise 2.000.000 TL’dir. Bu
yila iligkin 90.000 TL’lik toplam finansman giderinin, 50.000 TL’lik kismu 2021 yilinda finansal kiralama yoluyla iktisap edilen
binek otomobilden kaynaklanmaktadir. (J) A.S. s6z konusu finansman giderini binek otomobilin maliyetine eklemeyip gider olarak
dikkate almay1 tercih etmistir. Binek otomobil igin 6denen faizin %70’lik kismu kurum kazancinin tespitinde gider olarak dikkate
alimabilecektir.

2021 yih uygulamasi:

Ilk y1l 6denen 40.000 TL’lik faiz gideri, 163 serino.lu Vergi Usul Kanunu Genel Tebligine gore s6zkonusu binek otomobilin
maliyetine dahil olacagindan finansman gider kisitlamasina tabi olmayacaktir. (J) A.S.’nin31/12/2021 tarihli bilangosunda yabanci
kaynak tutarmin 6z kaynak tutarini asmasi ve baskaca finansman giderinin bulunmast halinde finansman gider kisitlamasi
uygulanacaktir.

2022 yih uygulamasi:

(J) A.S.’nin 2022 yilina iligkin toplam 90.000 TL’lik finansman giderinin 50.000 TL’lik kismu finansal kiralama yoluyla
iktisap edilen binek otomobile iliskin olup bu tutarin ancak %70’i olan (50.000 TL x %70=) 35.000 TL’lik kismi kurum kazancinin
tespitinde gider olarak dikkate alinabileceginden, kalan (50.000 TL — 35.000 TL=) 15.000 TL’lik faiz gideri 2022 yili kurum
kazancinin tespitinde KKEG olarak dikkate alinacaktir. Bu nedenle asan kisma isabet eden finansman gideri hesaplanirken toplam
finansman giderinden 15.000 TL’lik bu faiz giderinin diisiilmesi gerekmektedir.
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Finansman gider kisitlamasina tabi tutarin hesabi:

90.000 TL —15.000 TL = 75.000 TL

Asankisim  : Yabanci kaynak toplamm — Oz kaynak toplami

:3.000.000 TL —2.000.000 TL = 1.000.000 TL

Asan kisma isabet eden finansman gideri : Finansman gideri x (Asan kisim / Toplam

yabanci kaynak)
:75.000 TL x (1.000.000 TL /3.000.000 TL)
:75.000 TL x %33,33
:25.000 TL

Buna gore, (J) A.S.’nin, finansal kiralama yoluyla iktisap ettigi binek otomobil i¢in 2022 yilinda 6demis oldugu ve gider
olarak dikkate almaya karar verdigi 50.000 TL’lik faiz giderinin 15.000 TL’lik kismu Gelir Vergisi Kanununun 40 mci1 maddesinin
birinci fikrasinin (5) numarali bendi kapsamimmda KKEG olarak dikkate alinacaktir. KKEG olarak dikkate alinmis olan 15.000 TL
tutarimdaki bu gider finansman gider kisitlamasma tabi tutarin hesabinda toplam finansman giderinden mahsup edilecektir.

Dolayisiyla, (J) A.S. 2022 yilinda (25.000 TL x %10=) 2.500 TL tutarinda finansman giderini, finansman gider kisitlamasi
kapsaminda, kurum kazancinin tespitinde KKEG olarak dikkate alacaktir.

11.13.10. Adi ortakhklarda finansman gider kisitlamasi

Adi ortaklhiklarin tiizel kisilikleri bulunmayip, kazanglar1 dolayisiyla gelir veya kurumlar vergisi miikellefi olmalar1 s6z
konusu degildir. Bu nedenle, adi ortaklik biinyesinde yiiriitiilen faaliyetten dogan kér veya zarar, adi ortakligi olusturan ortaklar
tarafindan hisseleri oraninda kendi kazanglarina dahil edilerek vergilendirilmektedir.

Finansman gider kisitlamas1 uygulamasinda adi ortakliklar, adi ortakligi olusturan ortaklardan ayri bir birim olarak
degerlendirilecektir. Adi ortakligm finansman giderleri, adi ortakligin ortaklar1 tarafindan dogrudan kendi finansman
giderlerine dahil edilmeyecektir. Ancak, bilangolarinda yabanci kaynak tutari 6z kaynak tutarim agan adi ortakliklarda, asan kisma
miinhasir olmak {izere, yatirimin maliyetine eklenenler harig, isletmede kullanilan yabanci kaynaklara iliskin faiz, komisyon, vade
farki, kér payi, kur farki ve benzeri adlar altinda yapilan gider ve maliyet unsurlart toplammin %10'u ortaklarin hisseleri oraninda,
verecekleri beyannamelerinde KKEG olarak dikkate alinacaktir.

Ornek: (A) A.S. ile (B) Ltd. Sti.’nin esit hisselerle kurduklar: (AB) Adi Ortakligmm 2021 yili yabanci kaynaklari toplami
500.000 TL, 6z kaynaklar1 toplam1 400.000 TL olup bu déneme iliskin toplam finansman gideri ise 50.000 TL’dir.

(AB) Adi Ortakligmin yabanci kaynak tutar1 6z kaynak tutarmi astigi igin agan kisma miinhasir olmak {izere yabanci
kaynaklara iliskin finansman giderinin %10’luk kismi ortaklarin kurum kazancinin tespitinde gider olarak kabul edilmeyecektir.

Finansman gider kisitlamasma tabi tutarin hesabi:

Asan kisim : Yabanci kaynak toplami — Oz kaynak toplam

:500.000 TL —400.000 TL = 100.000 TL

Asan kisma isabet eden finansman gideri : Finansman gideri X (Asan kisim / Toplam

yabanci kaynak)
:50.000 TL x (100.000 TL /500.000 TL)
:50.000 TL x %20
:10.000 TL

Yabanci kaynagin 6z kaynak tutarmi agan kismina isabet eden finansman giderinin %10°luk kismt olan (10.000 TL x %10=)
1.000 TL, ortaklarn kurum kazancmnm tespitinde KKEG olarak dikkate alinacaktir. Buna gore, (A) A.S. ile (B) Ltd. Sti. kanunen
kabul edilmeyen 1.000 TL’lik bu gideri ilgili donem igin verecekleri kurumlar vergisi beyannamelerinde adi ortakliktaki hisseleri
oraninda (1.000 /2= 500 TL) KKEG olarak dikkate alacaklardir.”

Durum bilgilerinize sunulur.
Saygi ile,
ERIiS BAGIMSIZDENETIM
VE YMM A.S.
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